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Nossas areas de Infraestrutura
e Energia Elétrica destacam as
principais atualizacoes do setor
No Més de hovembro de 2025.
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01. MP 1.304: Medida Provisoria é

convertida na Lei n2 15.269/2025

A Medida Proviséria n? 1.304/2025 foi sancionada em 25.11 e convertida
na Lei n? 15.269/2025.

A nova lei consolida a agenda de modernizagdo do setor eletrico,
reunindo dispositivos remanescentes da MP 1.300 e promovendo ajustes
relevantes.

No tema da autoprodugdo por equiparagdo, a lei eleva o rigor
regulatorio ao exigir carga agregada minima de 30 MW e participagdo
societdria direta ou indireta de 30%, criando periodo de transicao. Foi
vetado o 882, afastando a limitagcdo a projetos brownfield.

Quanto ao curtailment, o texto preserva a ldgica restritiva de
compensagdo, reforcando exclusodes ligadas a sobreoferta e a
restricoes previstas no documento de acesso. Por outro lado, instituiu-
se mecanismo transitorio de compensacao retroativa para eodlicas e
solares, condicionado a termo de renuncia judicial.

baixa tensdo, com prazos de 24 meses (consumidores
industriais/comerciais) e 36 meses (demais), dependendo
do cumprimento prévio de requisitos regulatorios e (ii)
extinguiu o desconto de TUSD/TUST para novos migrantes
ao ACL, preservando apenas volumes ja contratados.

% ﬂ A lei também (i) avancou na abertura do ACL para a



02. LRCAP 2026: Consulta publica para

discutir edital € aberta e com prazo enxuto

A ANEEL abriu a consulta publica para discutir os editais dos LRCAPs
2026 na forma de poténcia. O prazo de 28 dias (19/11-16/12/2025)
da Consulta Publica reflete o enxuto calenddrio a ser percorrido ate a
realizacdo da sessdo publica em marg¢o de 2026.

O leilao serada dividido em dois blocos:

O  “p2 LRCAP”, para contratacdo de usinas hidreletricas,
EE termicas a gas e carvao mineral; e

ﬂﬂ. “32 LRCAP", voltado para térmicas a oleo diesel, dleo
combustivel e biodiesel.

Essa separacgdo visa acomodar diversidade de tecnologias e perfis de risco,
mas impoe pressdo operacional para que os agentes acompanhem de
perto o texto do edital e preparem suas contribuicoes tempestivamente.

Para o mercado, o cronograma indica que agentes que pretendem
concorrer devem se agilizar: revisar os termos, buscar apoio regulatorio ou
tecnico, e garantir envio de contribui¢gdes antes do fechamento da consulta.



@ O3. Curtailment: ONS apresenta plano
4

emergencial de corte

O ONS submeteu d ANEEL um plano emergencial para reduzir a geragdo
de usinas conectadas as redes de distribuicdo (tipo Ill) em episddios de
excesso de geracgdo * baixa carga, situagdo que se intensificou com o
avango da geragado distribuida.

O plano prevé que, com aviso previo entre 7 e 2 dias, o ONS avisard

as distribuidoras sobre risco sistémico; caberd entdo a distribuidora
ordenar cortes na geragdo dessas usinas. A primeira fase abrange

12 distribuidoras — responsaveis por ~ 80% da capacidade instalada
dessas usinas no pais —, que tém prazo de 20 dias para emitir instrucoes
operacionais e apresentar inventadrio atualizado de capacidade efetiva
de reducado.

Impacto imediato: a medida formaliza o corte coordenado
como ferramenta de seguranga operativa, introduzindo
regras mais claras e previsibilidade para restrigoes @
geragao distribuida. Em meio ao crescimento expressivo de
renovaveis intermitentes, o plano reduz risco de sobreoferta
e instabilidades — mas impoe incerteza para projetos
baseados em usinas tipo lll, que ja operam sem despacho
centralizado.

Para o setor renovavel, isso significa reavaliagdo de
premissas operacionais, possivel maior risco regulatorio
e necessidade de contingéncia financeira.




04. Transmissao: Aprovado Edital do

Leilao de Transmissao de 2026

A ANEEL aprovou a minuta do edital do primeiro leildo de transmissdo
de 2026 — certame previsto para 27 de marg¢o de 2026 — e encaminhou
o documento ao TCU para apreciacdo.

Em sua versao final, o edital prevé 10 lotes, ampliando o escopo da
proposta original (inicialmente prevista para S lotes na consulta publica).

( s \Q O leilédo deverd mobilizar cerca de RS 5,8 bilhées em

investimentos e inclui a expansdo de aproximadamente
o 888 km de novas linhas de transmissdo e 4.800 MVA em
capacidade de transformacgado, distribuidos por 11 estados.
Apos a assinatura dos contratos, os vencedores terdo entre
42 e 60 meses para concluirem as obras.

Além disso, o MME confirmou que serdo realizados dois leiloes de
transmissdo em 2026, sendo o primeiro em margo e o segundo no segundo
semestre, com previsdo de investimento agregado superior a RS 25 bilhdes
e mais de 3.500 km de novas linhas.



05. Monitoramento prudencial.:

ANEEL abre consulta publica para
discutir monitoramento prudencial

A ANEEL abriu consulta publica para discutir aprimoramentos no
monitoramento prudencial de agentes do mercado livre, com foco na
reducdo de riscos de crédito e de exposicdo financeira na CCEE.

A proposta busca atualizar pardmetros de avaliaogdo econdmico-
financeira, fortalecer mecanismos de acompanhamento continuo

e incorporar métricas mais aderentes a operacoes complexas do
ACL — especialmente em um contexto de crescente pulverizacdo de
comercializadoras e entrada de novos players.

Entre os pontos em debate estdo a revisdo dos indicadores de
alavancagem, liquidez e garantias; ajustes nos limites de contratacdo
e de exposi¢cdo; e novas obrigacdes de envio periodico de informagoes.
A agéncia tambem avalia aperfeicoar os procedimentos de atuagdo
preventiva, permitindo respostas mais rapidas a deterioragoes
relevantes da saude financeira de agentes.

Caso aprovadas, as mudangas tendem a elevar exigéncias
de transparéncia e disciplina financeira, impactando
principalmente comercializadoras de menor porte ou com
operacoes alavancadas.




Consultas Publicas, Tomadas de Subsidios
e Audiéncias Publicas da ANEEL e do MME

/ Evento

Objeto

Periodo de
contribuicao

Responsc’:veﬁ

Obter subsidios em rela¢do a proposta de alteragoes das Regras
e Procedimentos de Comercializagdo apresentada CCEE, as

(Procedimental); ii) Submaddulo 7.1 - Acesso as instalagdes de
transmissdo (Procedimental); iii) Submaddulo 7.1 - Acesso as
instalagdes de transmissdo (Responsabilidades); iv) Submaddulo
/.14 — Emissdo de declarag¢do de atendimento aos
Procedimentos de Rede para instalagdes de distribuicdo,
autoprodutor com carga maior que geragdo, consumidor livre e
agente de exportag¢do ou importagdo de energia
(Procedimental); v) Submodulo 7.14 — Emissdo de declaracdo de
atendimento aos Procedimentos de Rede para instalagcoes de

CP 38/2025 quais visam operacionalizar ao aporte de garantias financeiras 19112025 o ANEEL
imposto a agentes vendedores titulares de CCEARs celebrados 18.12.2025
a partir do 352 Leildo de Energia Existente - LEE de 2025.
Obter subsidios e informagdes adicionais com vistas a definicdo
do Rateio do custo e da geragdo de Angra 1 e 2 entre os usudrios 20.11.2025 g

CP 37/2025 finais de energia elétrica do Sistema Interligado Nacional - SIN, ANEEL
de que trata o Art. 11-A da Lei n@ 12.111/20089, incluido pela Lei ne, ~ 0°:01.2026
15.235/2025.
Obter subsidios referente d minuta de Edital e Anexos do
Leildo N2 03/2025-ANEEL (Leildo de Reserva de Copocid,ode 19.11.2025 g

CP 36/2025 na forma de Poténcia, de 2026 - LRCAP 2026 - UTEs a Oleo - ANEEL
e Biodiesel), destinado a contratacdo de Poténcia Elétrica, na 16.12.2025
modalidade disponibilidade.
Obter subsidios referente d minuta de Edital e Anexos do Leildo
n2 03/2025-ANEEL (Leiléo de Reserva de Capacidade na forma 1911.2025 g

CP 35/2025 de Poténcia, de 2026 - LRCAP 2026 - UTEs a Gdas Natural, L ANEEL
Carvdo Mineral e UHES), destinado a contratag¢do de Poténcia 16.12.2025
Elétrica, na modalidade disponibilidade.
Obter subsidios e informag¢des adicionais acerca da minuta
de Resolugdo Normativa, o anexo do Manual Algébrico do 6.11.2025 g

CP 33/2025 Monitoramento Prudencial, e os Procedimentos de ANEEL
Comercializagdo — PdCs, bem como o Relatério de AIR/ARR ee.12.2025
n21/2025-SGM-SFF/ANEEL.
Obtencdo de contribuicdes as alteracdes nos documentos
seguintes documentos dos Procedimentos de Rede: i) 17.10.2025 a

TS 020/2025 Submaoddulo 1.2 - Glossdrio dos Procedimentos de Rede 17.11.2025 ANEEL




distribui¢do, autoprodutor com carga maior que geragao,
consumidor livre e agente de exportag¢do ou importagdo de
energia (Responsabilidades); vi) Submodulo 8.1 -
Administracdo dos contratos (Procedimental); vii) Submaddulo
8.1 - Administracdo dos contratos (Responsabilidades); viii)
Submaddulo 8.3 - Apuragdo mensal de servigos e encargos da
transmissdo e encargos setoriais (Procedimental); e ix)
Submaddulo 8.3 - Apuragdo mensal de servigos e encargos da
transmissdo e encargos setoriais (Responsabilidades).

Obter subsidios para a valida¢do da versdo 22 do modelo

\_

Trabalho Digno e Decente.

19.11.2025 a

TS 021/2025 DESSEM no dmbito do planejamento e programagdo da 18.12 2025 ANEEL
operacdo do SIN e cdlculo do PLD. S
Obter subsidios para a validagdo da versdo 31 do modelo 19.11.2025 g

TS 022/2025 Newave no dmbito do planejamento e programagdo da ' 2 502 ANEEL
operacdo do SIN e cdlculo do PLD. 18.12.2025
Proposta de diretrizes e regras para a contratacdo e atuagdo 5112025 g

CP 201/2025 de Verificador Independente nas concessoes e permissoes de ' 1'2 502 MME
distribuicdo de energia elétrica. >.12. >
Portaria de Diretrizes e Sistematica do LRCAP de 2026 - 10.11.2025 a

CP 202/2025 Armazenamento 112 2025 MME
Proposta de Resolucdo CNPE que estabelece como de
interesse da Politica Energetica Nacional que todo o biodiesel
comercializado em territério nacional para fins de 14112025 a

CP203/2025 atendimento ao percentual obrigatério de mistura ao diesel B 12.1.2026 MME
seja oriundo exclusivamente de unidades produtoras
autorizadas pela ANP e dd outras providéncias.
Proposta de Decreto que regulamenta o Programa Nacional 14.11.2025a

CP204/2025 de Combustivel Sustentavel de Aviagcdo - ProBioQAV. 28 12.2025 MME
Proposta de Decreto que regulaomenta as atividades de 17.11.2025 a

CP205/2025 CCS/CCUS/BECCS. 16.12.2025 MME
Consulta publica sobre Referencial Basico para Mineragdo 14.11.2025 g

CP 206/2025 Brasileira Sustentdvel: das Boas Prdticas & Promocgdo do 14 1'2 5025 MME




Informacoes sobre Leiloes
de Energia e de Transmissdo

/ 2025 - 2027 \

- LRCAP 2025 (Poténcia) — cancelado®

- LRCAP (Armazenamento) — ndo ocorreut®

- LRCE 2025 - ndo ocorreuti®

- LEN A-4 e A-B6 - ndo ocorreu®™

22 de agosto de 2025 LEN A-5 2025

26 de setembro de 2025 | Sistemas Isolados 2025

31 de outubro de 2025 1° LT de 2025

14 de novembro de 2025 | LEE A-1, A-2 e A-3 (previsdo MME)

LRCAP 2026 (UTEs a Gdas Natural,
Carvao Mineral e expansdo de UHES)

LRCAP 2026 (UTEs a Oleo Combustivel

18 de mar¢o de 2026

20 de marc¢o de 2026

e Diesel)
Marco de 2026 12 LT de 2026W
Outubro de 2026 22 LT de 2026W

LEE - Leildo de Energia Existente

Abril de 2027 12 LT de 2P027W LEN - Leildo de Energia Nova

LRCAP - Leildo de Reserva de Capacidade
LRCE - Leildo de Reserva de Capacidade
Outubro de 2027 22 LT de 2027V na forma de Energia

LT - Leildo de Transmissdo

Considerando as discussoées judiciais relacionadas aos critérios de habilitagdo do certame e aos critérios para aferimento de flexibilidade, o Governo decidiu
cancelar o LRCAP 2025 (Poténcia), que serd objeto de nova consulta publica e novo certame.

Conforme Consulta Publica n? 176/2024, o LRCAP 2025 (Armazenamento) estava previsto para junho de 2025, entretanto ndo ocorreu o certame e ndo hd
previsdo.

O LRCE 2025, na forma da Lei n2 14.182/2021, ou “Leildo Eletrobrds”, estava previsto para julho de 2025, também conforme Portaria MME n2 57/2022,
entretanto ndo ocorreu o certame e ndo hd previsdo.

Conforme Portaria MME n2 57/2022, os Leildes de Energia Nova “A-4" e “A-B" estdo previstos para agosto de 2025, entretanto ndo hd indicagdo da realizagdo
do leildo.

Conforme Portaria MME n2 110/2025, alterada pela Portaria MME 2 114/2025, os Leildes de Transmissdo estdo previstos para ocorrer em 2025, 2026 e 2027,
nas datas referidas na tabela
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